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UNIDAD Il METODOS Y TECNICAS DE ANALISIS
Técnicas de Andlisis Financiero
- Analisis Horizontal, Vertical y Razones financieras

- Anélisis Horizontal y Vertical: Métodos que analizan la evolucion de las cifras a lo
largo del tiempo (horizontal) y la composicion de los estados financieros en un solo
momento (vertical).

‘ Anédlisis Horizontal de los Estados Financieros

El analisis horizontal examina las cifras de un estado financiero a lo largo del tiempo.

Generalmente, se expresa en términos absolutos (bolivares, délares, etc.) y en términos
relativos (porcentajes), lo que ayuda a evaluar la evolucion de las cuentas y su

comportamiento a lo largo de los afios.
Pasos para Realizar un Andlisis Horizontal

1. Seleccionar el Periodo de Anélisis:

o Define los afios o periodos que se desean comparar. Por lo general, se utilizan
al menos tres periodos para observar la tendencia (por ejemplo, los Gltimos tres
afnos).

2. Recopilar los Estados Financieros:

o Obtenga los estados financieros relevantes para cada periodo (Balance General,

Estado de Resultados, etc.).
3. Identificar las Cifras Clave:

o Escoge las cuentas que deseas analizar, como ventas, costos, gastos, activos,

pasivos y patrimonio neto.
4. Calcular las Variaciones:

o Para cada cuenta seleccionada, calcula la variacion en términos absolutos y
porcentuales.
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o Fo6rmula de Variacién Absoluta:

Analisis de los Estados Financieros

Variacion Absoluta = Valor del Periodo Actual - Valor del Periodo Anterior
o Formula de Variacion Porcentual:
Variacion Porcentual = Variacion Absoluta /Valor del Periodo Anterior \ 100
5. Interpretar los Resultados:
o Analiza las variaciones para identificar tendencias y patrones. Observa si las

cifras crecen o disminuyen y evalla las razones detras de estos cambios.

Ejemplo Practico de Andlisis Horizontal

Estado de Resultados de una empresa ficticia durante tres afios:

Concapto Ano 1 Ano 2 Ano
Ventas 100,000 120,000 150,000
Costos 0,000 80 00 100,000
(Gastos 15,000 18,000 22,000
Beneficio Neto 15,000 22,000 28,000
Pasos de Anélisis Horizontal:
1. Seleccion de los periodos: Afio 1, Afio 2 y Afio 3.
2. Calculos de las variaciones absolutas y porcentuales:
Conoopto. Afod AR Varlacion Absoluta Variacion Porcentual Variacion Absoluta Varlacion Porcentual
(Ao 2 vs, Ao 1) (Aho Zvs. Afo 1) (Ao 3 vs. Aho 2) (A 3 vs, Afo 2)
Vientas 100000 120000 20,000 20% 150,000 30 000 26%
Costos 70000 80,000 0,000 14.29% 100,000 20,000 5%
Gastos 165000 18000 3000 0% 22000 4000 UM%
Benefio 15000 22000 7000 A667% 28000 6000 721%

Neto
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-

Interpretacion de Resultados:

Ventas: Aumentaron un 20% del Ao 1 al Afio 2 y un 25% del Afio 2 al Ao 3, lo que
indica un crecimiento sélido en las ventas afio tras afo.

Costos: Aunque los costos también aumentan, su crecimiento porcentual es menor que
el de las ventas, lo que sugiere que la empresa esta controlando bien sus costos en
relacion con el crecimiento de los ingresos.

Beneficio Neto: El incremento del 46,67% en el Ao 2y del 27,27% en el Ailo 3 muestra

gue la empresa esta mejorando su rentabilidad.

El analisis horizontal es una herramienta valiosa que permite a los analistas y a

la direccion de la empresa entender coOmo se han comportado sus finanzas a lo
largo del tiempo. Este analisis puede ayudar a detectar problemas o areas que
requieran atencion y a tomar decisiones estratégicas basadas en datos

histéricos.
Analisis vertical de los Estados Financieros

El andlisis vertical consiste en expresar cada partida de un estado financiero como un

porcentaje de un total. Por ejemplo, en un estado de resultados, cada partida se expresa

como un porcentaje de las ventas totales, mientras que, en un balance general, cada

partida se presenta como un porcentaje del total de activos, pasivos o patrimonio neto.

Pasos para Realizar un Analisis Vertical

1.

2.

3.

Seleccionar el Estado Financiero:
o Decidir si se realizara el analisis vertical en el Balance General, el Estado de
Resultados o el Estado de Flujos de Efectivo.
Identificar la Cifra Base:

o Para el Estado de Resultados, la cifra base suele ser el total de ventas.

o Para el Balance General, la cifra base es generalmente el total de activos.
Calcular los Porcentajes:

o Para cada partida, usar la siguiente férmula para calcular el porcentaje:

Formula: Porcentaje = (Partida/Cifra Base) * 100
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4. Interpretar los Resultados:
o Analiza los porcentajes para entender la estructura financiera de la empresa y la

relacion entre las partidas.
Ejemplo Practico de Analisis Vertical

Estado de Resultados de una empresa ficticia:

Concepto Monto
Vondas Totales 200,000
Costos de Ventas 120,000
Gastos de Operacion 30,000
Beneficio Neto 50 000

= Calculo del Andlisis Vertical

Usando las ventas totales como cifra base, calcular el porcentaje de cada partida:

Concapto Monto Porcemaje sobre Ventas Totales

Ventas Tolales 200,000 100%

Costos de Venlas 120,000 { Nefi( \rac( 120 000200 000} ‘nght) Tmes 100 = 60V |
Gastos de Operacion 30,000 | Vefil Wac{30 COOH200 CO0) nght) times 100 = 151% |
Beneficio Nato 50,000 \{ Mefi( Wrac[50 COOH200,000) wight) ttimes 100 = 251%: 1]

Interpretacion de Resultados

- Costos de Ventas (60%): Esto indica que el 60% de las ventas se destina a cubrir los
costos de produccion, lo que podria ser un indicador de eficiencia o de necesidad de
control de costos.

- Gastos de Operacion (15%): Relativamente bajo en comparacién con los costos, lo
cual es positivo y sugiere que la empresa mantiene sus gastos operativos bajo control.

- Beneficio Neto (25%): Un 25% de las ventas se traduce en beneficios, lo cual es un

indicador favorable de rentabilidad.
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El andlisis vertical es una herramienta fundamental para entender la estructura
financiera de una empresa y para realizar comparaciones entre diferentes empresas o
periodos. Al expresar cada partida como un porcentaje de una cifra base, se facilita la

identificacion de tendencias y areas de mejora.
Analisis de los Estados Financieros con Razones Financieras

El analisis de razones financieras implica calcular y evaluar diferentes indices que
reflejan la relacion entre las partidas de los estados financieros. Estas razones permiten
comparaciones significativas tanto a lo largo del tiempo como entre empresas de la misma

industria.

o Razones de Liquidez Miden la capacidad de la empresa para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo.
e Razon Corriente:

. 3 i Activos Corrientes
Razén Corriente —

Pasivos Corrientes

e Prueba Acida (o Ratio de Liquidez Inmediata):

Activos Corrientes — Imventarios

Prueba Acida —

Pasivos Corrientes
o Razones de Solvencia Evaluan la capacidad de la empresa para cumplir con
sus obligaciones a largo plazo.
* Razon de Deuda:

Pasivos Totales

Razon de Deuda —

Activos Totales

e Razon de Solvencia:

Activos Totales

Razén de Solvencia = —; _
Pasivos Totales

Razones de Rentabilidad Miden la capacidad de la empresa para generar ganancias

en relacion con sus ventas, activos o capital.

Beneficio Neto
o Margen de Beneficio Neto = ' Patrimonio Neto

X 100

e  Retorno sobre Activos (ROA) = Beneficio Neto X 100
Activos Totales Promedio
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o Retorno sobre Patrimonio (ROE) =

Razones de Eficiencia Evalian cémo utiliza la empresa sus activos para generar
ventas.

e Rotacion de Activos:

Ventas Totales

Rotacion de Activos =
Activos Totales

e Rotacion de Inventarios:

Costo de Ventas

Inventarios Promedio

Rotacion de Inventarios =

Ejemplo Préactico

Balance General y Estado de Resultados de una empresa ficticia:

Balance General

Partida

Monto
Activos Cormientes 100,000
Inventanos 40,000
Activos No Cornentes 200,000
Pasives Cormentes 60,000
Pasivos No Comentes 80,000
Patnmonio Neto 160,000
Estado de Resultados
Partida Monto
Verias Totades 100 000
Coatos de Vet 180 000

CQaslos de Operacion 10,000

Benelicio Neto 90,000

Calculo de Razones Financieras

1. Razones de Liquidez
Razén Corriente = 100,000/60,000 = 1.67

Prueba Acida: = 100,000 - 40,000/60,000 = 1.00
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2. Razones de Solvencia
o Razén de Deuda: = 60,000 + 80,000 / 100,000 + 200,000 =
140,000 / 300,000 = 0.47
3. Razones de Rentabilidad
o Margen de Beneficio Neto: Margen de Beneficio Neto =
\90,000/300,000 * 100 = 30%
o ROA: =90,000/300,000 * 100 = 30%
o ROE: =90,000/160,000 * 100 = 56.25%
4. Razones de Eficiencia
o Rotacion de Activos: Rotacion de Activos = 300,000/300,000 = 1.00

Interpretacion de Resultados

**Razon Corriente (1.67): Indica que la empresa tiene Bs. 1.67 en activos corrientes por cada

Bs. 1.00 en pasivos corrientes, lo que sugiere una buena liquidez a corto plazo. —

**Prueba Acida (1.00): Significa que la empresa puede cubrir sus pasivos corrientes sin

depender de la venta de inventarios. —

**Razon de Deuda (0.47): Muestra que el 47% de los activos de la empresa estan financiados

por deuda, lo que sugiere un nivel de riesgo moderado. —

**Margen de Beneficio Neto (30%): Indica que la empresa genera 30 céntimos de beneficio

neto por cada bolivar de ventas, lo que es un signo de alta rentabilidad. —

*ROA (Retorno sobre Activos); (30%): Refleja que la empresa genera un 30% de beneficio

sobre sus activos, lo cual es excelente. —

*ROE (Retorno sobre el Patrimonio); (56.25%): Indica que los accionistas obtienen un

retorno del 56.25% sobre su inversion, lo que es muy atractivo. —

**Rotacion de Activos (1.00): Significa que la empresa genera Bs. 1.00 en ventas por cada

Bs. 1.00 en activos, sugiriendo eficiencia en el uso de sus activos.
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El analisis de razones financieras es una herramienta poderosa para evaluar la salud
financiera de una empresa. Al comprender las relaciones entre las partidas de los estados
financieros, los gerentes, inversores y otros interesados pueden tomar decisiones informadas

sobre el futuro de la organizacion.

HERRAMIENTAS FINANCIERAS

Uso de Herramientas Financieras

- Herramientas de Analisis: Software como Excel para realizar calculos y crear graficos

financieros.

- KPIs (Indicadores Clave de Rendimiento): Métricas especificas que ayudan a medir

el éxito de una empresa en areas clave.

Actividad evaluativa

Crear una hoja de célculo en Excel donde ingresen datos ficticios y calculen

automaticamente algunas razones financieras.

INTERPRETACION DE RESULTADOS

Interpretacion de Resultados

La interpretacion de las razones financieras es una parte crucial del andlisis financiero,
ya que proporciona informacién sobre la salud econdémica de una empresa. A
continuacion, se describen varias razones financieras y su interpretacion, asi como la
importancia de compararlas con benchmarks (otros puntos de referencias a comparar)

de la industria.

1. Razones de Liquidez

Las razones de liquidez miden la capacidad de una empresa para cumplir con sus

obligaciones a corto plazo.
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Razon Corriente: Un valor superior a 1 indica que la empresa tiene mas activos
corrientes que pasivos corrientes, lo que sugiere buena liquidez. Un valor menor a 1

puede ser preocupante y sefalar problemas de solvencia a corto plazo.

Prueba Acida: Similar a la razon corriente, pero sin incluir inventarios. Un valor por
encima de 1 se considera saludable, indicando que los activos mas liquidos pueden

cubrir las deudas a corto plazo.

2.Razones de Solvencia

Las razones de solvencia evalGan la capacidad de una empresa para cumplir con sus

obligaciones a largo plazo.

Razon de Deuda: Un valor bajo (por ejemplo, menos del 0.5) sugiere que la empresa
utiliza menos deuda para financiar sus activos, lo cual es preferible. Un valor alto puede
indicar un mayor riesgo financiero, especialmente en tiempos de incertidumbre

econdmica.

Razon de Patrimonio: Un valor mas alto indica una mayor proporcién de financiamiento
a través de fondos propios, o que es positivo para la estabilidad financiera de la

empresa.

3. Razones de Rentabilidad

Las razones de rentabilidad muestran la capacidad de una empresa para generar

beneficios en relacion con sus ingresos, activos o capital.

Margen de Beneficio Neto: Un margen alto indica que la empresa tiene un buen control
de costos y genera suficientes ingresos para cubrir sus gastos.

Un margen bajo puede indicar problemas de eficiencia o alta competencia.

Retorno sobre Activos (ROA): Un ROA alto indica una buena utilizacién de los activos
para generar ganancias. Un ROA bajo puede sugerir que la empresa no esta utilizando

sus recursos de manera eficiente.
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Retorno sobre el Patrimonio (ROE): Un ROE elevado es atractivo para los inversores,
ya que indica que la empresa genera un buen retorno sobre su inversion. Un ROE bajo

puede dificultar la atraccion de capital adicional.

4. Razones de Eficiencia
Estas razones evallan como la empresa utiliza sus activos para generar ventas.

Rotacion de Activos: Un valor alto indica que la empresa utiliza sus activos de manera
eficiente para generar ventas. Un valor bajo puede sefialar que la empresa tiene activos

0Ci0SO0S.

Rotacion de Inventarios: Una rotacién alta indica que los inventarios se venden
rapidamente, lo que es positivo, mientras que una rotacion baja puede indicar exceso

de inventarios o problemas de ventas.

Comparacion con Benchmarks

La comparacion de las razones financieras de una empresa con benchmarks de la

industria es esencial para evaluar su desempenio relativo. Este proceso incluye:

Selecciéon de Benchmarks: Utilizar promedios de la industria o las cifras de
competidores directos como referencia. Esto es crucial para entender el contexto en el

que opera la empresa.

Evaluacion de Desempefio: Comparar las razones financieras de la empresa con las
de su industria permite identificar fortalezas y debilidades. Por ejemplo, una razén de

liquidez menor que la media de la industria puede indicar problemas potenciales.

Identificacién de Tendencias: Monitorear como las razones financieras de la empresa
se comparan con los benchmarks a lo largo del tiempo ayuda a identificar tendencias

preocupantes o areas de mejora.

La interpretacion adecuada de las razones financieras y su comparacién con
benchmarks de la industria son fundamentales para comprender la salud financiera de
una empresa. Proporcionan a los gerentes, inversores y otras partes interesadas

informacion valiosa para la toma de decisiones estratégicas.
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