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UNIDAD III EL CAPITAL DE TRABAJO  

El Capital de Trabajo es el excedente del Activo Corriente (circulante) sobre el Pasivo 

Corriente (circulante), que equivale a la suma total de los Recursos Financieros que la 

empresa destina en forma permanente para la mantención de existencias y de una cartera 

de valores que permiten el normal funcionamiento las operaciones. 

 

1. Representación Gráfica del Capital de Trabajo  

  El capital de trabajo se refiere a la diferencia entre los activos circulantes y los 

 pasivos circulantes de una empresa.  

Se utiliza para medir la liquidez y la eficiencia operativa.  

A continuación, se presenta una representación gráfica simple: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. Capital de Trabajo Neto, Activos y Pasivos Corrientes  

• Capital de Trabajo Neto (CTN): Se calcula como: CTN = Activos Corrientes - Pasivos 

Corrientes. Un capital de trabajo positivo indica que la empresa puede cubrir sus 

obligaciones a corto plazo.  

• Activos Corrientes (circulantes): Incluyen efectivo, cuentas por cobrar, inventarios 

y otros activos que se espera convertir en efectivo en el corto plazo. 

• Pasivos Corrientes (circulantes): Comprenden las deudas y obligaciones que deben 

pagarse en el corto plazo, como cuentas por pagar, impuestos a pagar y otras 

obligaciones. 
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3. Ventajas de un Capital de Trabajo Apropiado  

  Un capital de trabajo adecuado ofrece varias ventajas para una empresa:  

• Liquidez: Proporciona la capacidad para cumplir con las obligaciones a corto plazo, 

evitando problemas de insolvencia.  

• Operatividad Fluida: Permite una gestión eficiente de las operaciones diarias, 

asegurando que se disponga de los recursos necesarios para la producción y el 

funcionamiento.  

• Mejora en la Toma de Decisiones: Facilita la planificación y la toma de decisiones 

estratégicas, ya que los gerentes pueden prever mejor las necesidades de 

financiamiento.  

• Fortalece las Relaciones con Proveedores: Un capital de trabajo adecuado permite 

hacer pagos puntuales a los proveedores, mejorando las relaciones comerciales.  

 

4. Fuentes, Aplicaciones y Cambios Netos del Capital de Trabajo  

• Fuentes del Capital de Trabajo:  

 Financiamiento Interno: Utilización de las ganancias retenidas. 

 Financiamiento Externo: Obtención de líneas de crédito, préstamos a corto plazo 

o emisión de deuda.  

Aplicaciones del Capital de Trabajo:  

o    Financiamiento de Inventarios: Permite la compra de inventarios necesarios 

para la producción.  

o     Cobertura de Gastos Operativos: Asegura que los gastos operativos, como 

salarios y servicios públicos, sean cubiertos a tiempo.  

o   Mantenimiento de Cuentas por Cobrar: Permite otorgar crédito a los clientes sin 

comprometer la liquidez.  
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• Cambios Netos del Capital de Trabajo: Se refiere a cómo las variaciones en los 

activos y pasivos circulantes afectan el capital de trabajo, ya sea incrementando o 

disminuyendo el mismo.  

 

5. Capital de Trabajo Neto Adecuado, Activo y Pasivo Circulante  

Un capital de trabajo neto adecuado depende de la relación equilibrada entre activos y 

pasivos corrientes o circulantes. El objetivo es:  

• Mantener suficiente efectivo y activos líquidos para cubrir las obligaciones a corto 

plazo.  

• Gestionar eficientemente los pasivos circulantes o corrientes para evitar cargos por 

intereses y multas.  

 

6. Capital de Trabajo Necesario para Financiar el Crédito  

El capital de trabajo es crucial para financiar el crédito otorgado a los clientes. Esto incluye:  

• Cuentas por Cobrar: El tiempo que tarda la empresa en cobrar su crédito a los 

clientes afecta directamente el capital de trabajo. Es fundamental monitorear las 

cuentas por cobrar para asegurar que no se acumulen impagos.  

Política de Crédito: Establecer políticas de crédito claras y efectivas que permitan 

gestionar los plazos de pago y minimizar riesgos.  

 

7. Endeudamiento a Corto y Largo Plazo  

• Endeudamiento a Corto Plazo: Se refiere a las obligaciones que deben pagarse en 

menos de un año. Este tipo de financiamiento puede incluir líneas de crédito, 

préstamos a corto plazo, y es esencial para financiar el capital de trabajo.  

• Endeudamiento a Largo Plazo: Comprende las deudas que tienen un plazo de 

vencimiento mayor a un año, como bonos y préstamos a largo plazo. Este tipo de 

financiamiento se utiliza generalmente para inversiones en activos fijos y expansión 

de operaciones.  
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8. Costo del Financiamiento a Largo Plazo  

El costo del financiamiento a largo plazo incluye:  

• Intereses: Pagos que deben realizarse a los acreedores o prestamistas. Este costo 

debe ser considerado al determinar si el financiamiento a largo plazo es una opción 

viable.  

• Condiciones del Mercado: Las tasas de interés y las condiciones económicas 

afectan el costo del financiamiento. Es importante evaluar el entorno económico antes 

de comprometerse con deudas a largo plazo.  

• Riesgo Financiero: Un mayor endeudamiento a largo plazo puede implicar un mayor 

riesgo financiero. Las empresas deben analizar su capacidad para hacer frente a estas 

obligaciones antes de aumentar su nivel de endeudamiento.  

 

El capital de trabajo es un componente crucial de la salud financiera de una empresa. 

Entender su representación, fuentes, aplicaciones y costos es esencial para la gestión eficaz 

y la toma de decisiones estratégicas. 
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